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 ابطهو ضو ط النشر و شر 

لم يسبق  الأدبية التيو العلمية و الدراسات الفكرية و ث الأكاديمية و المعيار مجلة علمية محكمة تنشر البح -
 نشرها من قبل.

 بتيسمسيلت. الجزائر.رية تصدر مرتين في السنة عن المركز الجامعي و د -
 .الانجليزيةو الفرنسية و ث باللغات العربية و تقُبل البح -
 ط الأكاديمية المتعارف عليها. و للمجلة للشر  الدراسات المقدمةو ث و تخضع البح -
 للتحكيم من طرف اللجنة العلمية للمجلة. ثو تخضع البح -
سنتيم عن يمين الصفحة  2.5بهامش  (17/24رقة على مقاس )و في  بةو الدراسات مكتو ث و تقُدم البح -
 سنتيم عن أعلى الصفحة. 2.00هامش و أسفلها و يسارها و 
 (.14في الهامش بالخط نفسه حجم )و (، 16( حجم)Traditional  Arabicتتم الكتابة بخط ) -
بة و ث المكتو الكلمات باللغة الأجنبية داخل البحو المصطلحات و الفقرات و ث كاملة أو تتم كتابة البح -
 (.12بالخط نفسه حجم ) في الهامشو (، 14( حجم )Times new romanللغة العربية بخط )با
 ماتيكي.و تو فيها التهميش    الأ لا يستعملو آخر الدراسة  الإحالات فيو امش و ن الهو تك -
 عة.  و مطب رقيةو نسخة و ط و يقُدم البحث في قرص مضغ -
 صفحة. 20ز و لا تتجاو صفحات 10لا يقل حجم البحث عن -
 اء نشرت أم لم تنشر.و الأعمال المقدمة لا ترُدّ إلى أصحابها س -
يب كما أن ترت  أحكام الكتاب.و لة عن أراك و مسئ المجلة غيرو رة تعبر عن آراء أصحابها، و اد المنشو الم -

  .                                                     فنيةو ث يخضع لاعتبارات تقنية و البح
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 عرجان                        رةو التنفيذ التقني     ن

 تصميم الغلاف   عبد القادر رابحي  



www.manaraa.com

5 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



www.manaraa.com

6 
 

 افتتاحية العدد الرابع

ة لما لم نشر إليه تكمل نشير،أن  المحكمة،اب تحقيق العدد الرابع من مجلة المعيار و أب نحن علىو يجدر بنا        
هيئة و عمل التي تسهر على إعداد كل عدد جديد من هيئة إدارية عة الو مجم وفي الأعداد السابقة، إلى ما يحد

  .لو المجلة منذ عددها الأ لهذه المسطرةالأهداف  غو عزيمة لبلو هم من إرادة و يحد إلى ماو  علمية،
البحث  حو فيها عن ر  نو معرفية يعبر و فير فسحة علمية و كما نؤكد على حرص هذا الطاقم على ت        

ز الجامعي المرك ودا من قبل هو جو محراب علمي جديد لم يكن من قبل م هم فيو إليها ن و العلمي التي يطمح
  .بتيسمسيلت

بحثية و ة ء مكانة علميو ، إلى تبقلة تجربتهو هذا الصرح العلمي، على الرغم من قصر عمره  إذ يطمحو        
الأهداف المتمثلة  ههذ تحقيقذلك  ، فإنه يريد منتجربةو باحتام الجامعات الجزائرية الأخرى الأكثر قدما  جديرة

 .معرفياو في تنمية المنطقة علميا 
ة، فإن صدق ني نابعة منو من هنات ناتجة عن حماس التجربة الشابة  ومما يمكن أن يبد على الرغمو         

تى ذه الهنات حفي كل عدد ه زو تتجا أنفي جهة اختصاصه،  يريد، كلللمجلة  الهيئة العلميةو الهيئة الإدارية 
ع و لعلمية من تنافعه او ذهن الباحث الجزائري عن منبر يجد فيه ما يلبي د في-الكمال للهو  –رة و تكتمل الص

م الإنسانية و من صميم الرؤية العلمية التي تتميز بها العل جهات هيو تو  اختلاف آراءو  تعدد تخصصاتو مادة 
  .ماو عم

تتفتح على تخصصات و  -تعالىقريب بإذن الله  وهو  –ت م الذي تكبر فيه جامعة تيسمسيلو الي في انتظارو        
لى جميع المحكمة، فإن مجلة المعيار ستزداد انفتاحا عو علمية جديدة منتظمة في كليّات لها مجلاتها المتخصصة 

علمي الشاب ارها الو دة بها حتى تمكن جميع الأساتذة من المشاركة بتخصصاتهم في مشو جو التخصصات الم
 .حو الطمو 

 سهر من أجل جميع منو نشكر جميع من شارك في إعداد الدراسات التي تثري هذا العدد،  لنا أنو        
بالعدد و مرحبا بكم و فللجميع الشكر  الجامعي.السيد مدير المركز  على رأسهمو ، طبعهو إخراج هذا العدد 

  .الرابع
 مدير النشر  

 د. محمد بلحسين  
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 يات العددو محت

 الأدب العربيو اللغة 
 يةو ء البنيو مقاربة في فاعلية الخطاب بالجملتين في ض-يو التراث النح الفعلية فيو الجملة الاسمية  -

 11......................................................................د. محمد حرير..........
 فنيات الأداءو تيات الخطاب و ص-

   23................................................................................سميرة رفاسد: 
 -الفرعو جدلية الأصل -المعنىو الاعراب  -
 30.........................................................د رزايقية.....................و محم أ:
 ف القرآنيةو قو أثر القراءات في ال-

 47...........................................................................فقو أ. عبد القادر م
  ملامح القراءة التفكيكية في النقد الجزائري المعاصر -

        59 ...........................................................أ: رقية حلام.....................
 ضيحيةو دة مقاربة نو ي عند عبد العزيز حمقراءة في المنجز النقد-

    67............................................................................ لة كراشو أ: بن خ
  في السرد القصصي ₍سو ليفي سترا₎ ية عندو المقاربة الأناسية البني-
   79 ..................................................................: عبد القادر مزاري........أ

  صلي من خلال كتاب"المثل السائر"و تية للألفاظ المفردة عند ضياء الدين بن الأثير المو الدلالات الص-
 

 الإداريةو نية و م القانو العل
 
    92.............................................................................. ....محمد رابحيأ: 
                   ليةو لي في مكافحة الجرائم الدو ن الدو أشكال التعا-
 102 ............................................بختة لعطب..................................... أ:
 اد الإداريةو الصلح في الم-
 111.................................................... عبد القادرزرقينو ان و مصطفى قز  ستاذين:الأ
                   ₍الأسبابو م و المفه₎ امل المفسرة لظاهرة التهريب في الجزائرو الع-
 121....................................................بن الطيبي مبارك......................... أ:
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                   لةو د الدو اجب التطبيق على عقو ن الو ن الإرادة بشأن تحديد القانو مدى انطباق قاعدة قان-
 135....................................................أ:محمد عبد الكريم عدلي.....................

 148.....................................................................................ةو سالم ح أ:
-L’apport des tribunaux pénaux ad hoc en matière de crime de génocide 

 163....................................................................جطي............... خيرةأ: 
   ت المنية والإدارية الجزائريالوساطة القضائية كآلية بديلة لحل النزاعات في ظل قانون الإجراءا-
 

 التجاريةو الاقتصادية م و العل
 168..............................................................................عبد القادر راشد أ:

- Le Management de la Qualité Totale  
 179 ..........................................................محمد سايب بن الحبيب...............

 ذجا(و ازي نمو الم السلمو يع المنتجات المالية الإسلامية )السلم و استراتيجي لتن الإسلامية كمدخلالهندسة المالية  -
  197...............................................حمزة ضويفي.................................... أ

 الإقتصادية أثره على المؤسساتو الشفافية و مات الإفصاح و المحاسبي المعتمد في دعم مقو فعالية النظام المالي  -
 209................................................................................ أ:إلياس العيداني

 الشاملة في المتنظمات الباحثة عن التمزدة و ازن كآلية الجو بطاقة الأداء المت-
   

 الرياضيةو البدنية  وتقنيات النشاطاتم و العل
 

 237..........................................أ. علي شريفي........................................
Les valeurs éducatives dans la pratique sportive chez les jeunes footballeurs Algériens 

 242................................................................أ. سعايدية هواري...............
 يةفععلاقتها بالداو الفرق الرياضية المدرسية  ودراسة الصفات النفسية التي يتميز بها لاعب -
  255...........................................................صدراتي الحبيب.................... أ:
 -عريريجو رج بلاية بو الرياضة بو دراسة حالة مديرية الشباب -العلاقات العامة في المؤسسات الرياضية الجزائرية -

 267.................................................أ: حميد نحال...................................
 الاجتماعيلتفاعل المختلطة في تنمية او الشعبية  الألعابو أثر برنامج تعليمي مقترح بالألعاب الحركية الصغيرة  -

 . لاية غليزانو ات بو سن (5-4لدى تلاميذ المرحلة التحضيرية)
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 286....................................................................أ. خالد مسعودي

عالية أداء مهارات على ف افق(و الت ازن،و الت )الرشاقة، أثر استخدام تمرينات لتنمية بعض القدرات الحركية الخاصة-
 سنة( 14-12) الناشئين والإلقاء)الرمي(لدى مصارعي الجيد
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 المالية الإسلامية يع المنتجاتو استراتيجي لتن الإسلامية كمدخلالهندسة المالية 
 ذجا(و ازي نمو السلم المو )السلم 

  محمد سايب بن الحبيب  
 زراعي،و الإمام الأ باحث، كليةطالب                                    

   بيروت، لبنان                                                                         
 مقدمة:  

الية مكمناا المنتجات المو ات و عة من الأ و ما إلى الاحتفاظ بتشسسسسسميلة متنو الية الإسسسسسسدمية  تحتاج المؤسسسسسسلسسسسسات الم
قد بينت و تصا ية، نة المناسبة لدستجابة لمتغيرات البيئة الاقو فيرها للمر و رة مربحة، بالإضافة إلى تو لتاا بصو من إ ارة سي

مدء المتنامية، رق يعتبر غير كافي للتأقلم مع تطلعات العحيد الفو الممارسسسسسسسسة المصسسسسسسسرفية التمليدية  ن الاعتما  علي منت  
ر لمدئمة و رة  ن تتطو  ة تلسسسسسسسسسسسستل م معاا بال سسسسسسسسسسسسر و ات محدو يلة حبيلسسسسسسسسسسسسة   و لفترة طو حيث ظلت المؤسسسسسسسسسسسسسلسسسسسسسسسسسسات المالية 

 الملتجدات. 
 لسسسساتالإبداع في المؤسسسسسو ير و حاجة ملحة للتط -مو الي-تشسسسسمن اةندسسسسسة المالية الإسسسسسدمية و على هذا الأسسسسسا  و 

ى و لسسسسسستحلسسسسسسب، بن على مو ى المؤسسسسسسسلسسسسسسي و لمن ما يندرج تحت تلك المترا فات ليس على الملسسسسسستو المالية الإسسسسسسسدمية، 
ليات نها صسسسناعة ة سسسئة بالممارنة بنليرقا التمليدية تعد في  مس الىاجة إلى عمو الصسسسناعة، فالصسسسناعة المالية الإسسسسدمية ك

إن كان في إطار و حتى  ر التمليدو تمياا  ر و ية الصناعة و افظ على هالابتمار لمنتجات مالية إسدمية  صيلة تحو ير و التط
اعتبارات و رع جاات الشو ير منتجات مالية إسدمية ملتحدثة تجمع بين مو رة تطو يلتدعي بال ر   رعي، الأمر الذي

مرار افرا يلسسساعدها علي الاسسسستو قيا و نصسسسيبا سسسسو نة و ت سسسمن للمؤسسسسلسسسات قدرا من المر و المفاءة الاقتصسسسا ية من جانب، 
ينعمس و ن ملتدام للصناعة المالية الإسدمية كم وهذا كله في المحصلة سيلام في تحميق نمو بفعالية من جانب  خر؛ 

 حتماً على استدامة المؤسلات المالية الإسدمية. 
يل و يغ التميع صاااااو كيف تساااااالم تمليات الهندساااااة المالية الإسااااالامية   تنحة هنا و منه فالإ سسسسسسمالية المطر و 
               ة؟،اسااااتدامة الةااااناتة المالية الإساااالاميو ير و ساااايلة لت و المؤسااااسااااات المالية الإساااالامية كو ك و ية لدى البنالإساااالام

 رين:و لمعالجة هذا الإ مال تم تمليم البحث إلى محو 
 لاميةيع المنتجات المالية الإسو استراتيجياتها   تنو ل: مالية الهندسة المالية الإسلامية و ر الأو المح -
 ازي كحالة(  و السلم المو )السلم  ر الثاني: منتجات الهندسة المالية الإسلاميةو المح -
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 يع المنتجات المالية الإسدمية و استراتيجياقا في تنو ل: ماهية اةندسة المالية الإسدمية و ر الأو المح
 حاجتاا إلى هندسة مالية إسدمية: و ر الصناعة المالية الإسدمية و : تطلاو أ

 خذ  و لإسدمي، لاً في كثير من بلدان العالم او قبو ات الأخيرة ترحيباً و بة المصارف الإسدمية خدل اللنتلمى تجر 
 يمدم بعض الخدمات المصسسسسسسسسرفية الإسسسسسسسسسدمية من خدل  سسسسسسسسسيسو كثير من المصسسسسسسسسارف التمليدية يعطي التجربة اهتماماً 

ليد و اسع للمصرفية الإسدمية لم يمن و نتشار الهذا الاو   مال  خرى تختلف من مصرف لآخر،  وافذ الإسدمية  و الن
 : (1)المتمثلة في الآتسيو ر الصناعة المالية الإسدمية، و محصلة للمراحن التي مر بها تط وإنما هو الصدفة، 

 يمن هنا  من لمو مرحلة سسسسيا ة النلام المصسسسرفي التمليدي: اسسسستمرت هذح المرحلة حتى منتصسسسف المرن العشسسسرين،   -1
قيمتاا و لىالية   او ل بمعدل الفائدة كأسسسسسسسسسسسسا  للتلسسسسسسسسسسسعير بين قيمة النمو المب ومن يبدي  ي معارضسسسسسسسسسسسه ح الاقتصسسسسسسسسسسسا يين

 الملتمبلية.
فائدة التي ترى  ن اسسسسسسسسسسستادام معدل الو ات من قبن بعض الباحثين، و اخر اللسسسسسسسسسستينات ظارت بعض الدعو في  و 

 إقرا  المعدل الصسسسسسسسسسفري الذي يعي ومثن هظيف الأو  ن البدين المناسسسسسسسسسسب للتو ال و ظيف الأمو ليلسسسسسسسسست الأ اة المثلى لت
يض عن و جاهة هذا الطرح إلا  نه لم يجد الآلية المناسسسسسسسسسسسسسسسبة للتعو بالرغم من و  ، و ن زيا ة على  صسسسسسسسسسسسسسسن المر و ال  و الأم

 الآلية المليطرة في العمن المصرفي. وقد ظن سعر الفائدة هو لة من المااطرة، و ال بدرجة ممبو استادام الأم
 :تنملم هذح المرحلة إلى فترتينو اقع: و تجليدها في الو مرة المصارف الإسدمية مرحلة احت ان ف -2

ات و من السسدع ر العسسديسسدو مكي ت هسسذح المرحلسسة بلاو لى، و ة الإسسسسسسسسسسسسسسسدميسسة هي المحطسسة الأو تعتبر الصسسسسسسسسسسسسسسحو فترة التنلير:  - 
جه و ا  الإسسسسسسسسسدمي على الاقتصسسسسسسسسو الفمر الإسسسسسسسسسدمي بعامة و م الشسسسسسسسسرعية و ا ، في مجال العلو الدراسسسسسسسسسات التي قدماا الر و 

تلك و ية و كيفية تحرير الاقتصسسسسا يات الإسسسسسدمية من مشسسسسملة المعامدت المالية الربو ائد و   بد فو التنلير لبنو ص، و الخصسسسس
  حمام الشريعة الإسدمية.و الممارسات التي لا تتفق 

ية لرغبة المجتمعات ية تلب  إسسسدمو بداية اللسسبعينات  راسسسات لإنشسساء بنو قد  سساد عمد اللسستينات و  :فترة التطبيق -ب
 ن استادام سعر الفائدة.و بدو في إيجا  صيغة للتعامن المصرفي بعيداً عن  باة الربا 

ل مرة في و إلا  ن الاهتمام الىميمي بإنشاء مصارف إسدمية تعمن طبماً لأحمام الشريعة الإسدمية قد جاء لأ
نتيجة لذلك تمَّ إعدا  اتفاقية و م، 1972 ية سسسسسنة و اللسسسسعل الإسسسسسدمية بمدينة جدة و زراء خارجية الدو صسسسسيات مؤمكر و ت

م بمدينة جدة 1977با سسسسسر البنك الإسسسسسسدمي للتنمية عمله سسسسسسنة و م، 1974 سسسسسسيس البنك الإسسسسسسدمي للتنمية سسسسسسنة 
 المصرفية. احيو مات لا يتعامن مع الأفرا  في النو يتمي  هذا البنك بأنه بنك حمو  ية، و بالمملمة العربية اللع

 بنك  بي الإسدمي.  وهو م 1975ل بنك إسدمي متمامن فمد  نج  سنة و ء   ما إنشا
ات و  ية الأ و محدو ر الىذو الثمانينات بحالة من الترقب و   الإسسدمية خدل عمدي اللسبعينات و مكي ت تجربة البن

تتراجع بعد حين  نرة عاطفية لن تلبث  و قد ر ى البعض  ن هذح التجربة فياا ثو ، المنتجاتو ر البرام  و قصسسو الآليات و 
ام ر مع ال من ليمدم حدً إسسسسسسسسسسسسسسسدمياً بديدً للنلو ن  ن فياا  مدً يممن  ن يتطو من ال من حتى تخمد، بينما ر ى الآخر 
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املين لد لدى العو : خدل عمد التلسسعينات تليو الانتشاار الدو ير و مرحلة الت  -3المصسسرفي المائم على  سسسا  الفائدة 
اجات المتعاملين، تلبية احتيو الاسسسسستمرار و ي بمدرة التجربة على المنافلسسسسة و ر قو دمية  سسسسعالمتعاملين مع المصسسسسارف الإسسسسسو 
 منتجات جديدة خارج إطار المرابحة التمليدي الذي بميت المصارفو ات و ير   و بد ت بعض المصارف الإسدمية بتطو 

بعض المصسسارف  بد تو اللسسلم، و ع الاسسستصسسنا و يلية جديدة مثن الإجارة و بد ة نرى صسسيت مكو ر في فلمه، و الإسسسدمية تد
ام الشسسسسريعة افمة مع  حمو  خرى تؤسسسسسس صسسسسنا يق اسسسسستثمارية إسسسسسدمية متو ين مجمعة بصسسسسيت إسسسسسدمية و   عمليات مكو تم

 الإسدمية 
يدحظ  ن المصسسسسسسسسسسسارف الإسسسسسسسسسسسسدمية خدل هذح المرحلة لم تعد تخك من فشسسسسسسسسسسسن التجربة الذي كان ياد ها في و 
ات منافلة آليو ات و إثبات الذات من خدل تمديم    وسدمية في هذح المرحلة ه صبح هاجس المصارف الإو الماضي، 

 ق التنافلية التي تعمن فياا.و الرضا في اللو ل و متمي ة تحلى بالمبو 
الم، فبعد  ن  ى العو الى إنشسسساء المصسسسارف الإسسسسدمية على ملسسستو لي، فمد تو كما مكي ت هذح المرحلة بالانتشسسسار الد

( بنك إسسسسسدمي طبماً لإحصسسسسائية 265لتصسسسسن إلى  كثر من )،   إسسسسسدمية فم و ات خملسسسسة بنكانت في نهاية اللسسسسبعين
ي و سسسسسسسسسسن وسسسسسسسسسس  نمو بمتو لار و مليار   261ق و ل إجمالية تفو م، بأصسسسسسسسسس2005  الإسسسسسسسسسسدمية سسسسسسسسسسنة و لي للبنو الاتحا  الد

ع و تنو ع ت ايد المؤسسسسسسسسسسلسسسسسسسسسات المالية الإسسسسسسسسسسدمية مو   و حجم  عمال البنو بارتفاع معدل   اء  و، سمح هذا النم23.5%
من  %50-40نلسسسسسسبة -2008خاصسسسسسسة بعد  زمة -  الإسسسسسسسدميةو ات المالية الإسسسسسسسدمية، حيث اسسسسسسستمطبت البنو الأ 
ت المؤسلاو   و )حلب البياةت المالية للمجلس العام للبن2010-2009ع المدخرات الإسدمية العالمية ما بين و مجم

ل ليس في و اقعاً يحلى بالمبو   الإسسسسسسسسسدمية و سسسسسسسسسا   صسسسسسسسسبحت البنعلى هذا الأو  المالية الإسسسسسسسسسدمية المنعمد في البحرين(
 ى العالمي.و حتى على الملتو س  المحلي الذي تعمن فيه فحلب بن و ال

    الثدثة الماضسسية، إنجازات هامة في المطاع المالي الإسسسدميو قد حممت الصسسناعية المالية الإسسسدمية خدل العمو 
 كان  برزها:

فماً و فية ر المتعاملين من تنفيذ معامدقم المصسسسسسسسسسر و التي مكمن جماو لخالية من الفائدة إيجا  المؤسسسسسسسسسسلسسسسسسسسسات المصسسسسسسسسسرفية ا -
 لمعتمداقم الدينية؛

 غير المللمين؛و ر المتعاملين من المللمين و فير البدين للمصرفية التمليدية لجماو ت -
  المرك ية و نمن البلدى كثيرين و ل الفمرة و قبو الابتمار و ر و إيجا  ثمافة مصسسسسسسسسسسسسسسرفية جديدة على  سسسسسسسسسسسسسسسسا  من التط -

  و طاء البنإعو إعطاء الفرصسسسسسسسسسسسة لتمديم الخدمات المصسسسسسسسسسسسرفية الإسسسسسسسسسسسسدمية جنباً إلى جنب مع المصسسسسسسسسسسسارف التمليدية و 
 ذ إسدمية؛افو التمليدية الفرصة  ي اً لتمديم الخدمات المصرفية الإسدمية من خدل اللماح ةا بفتح ن

ع  حمام الشسسسسسسسسريعة افمة مو منتجات مصسسسسسسسسرفية متو ى تمديم خدمات الأجنبية علو تنافس المصسسسسسسسسارف التمليدية المحلية  -
 الإسدمية؛
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ق النمد و صندو لي و لية كالبنك الدو التمدير من قبن بعض المؤسلات الدو ل الصناعة المصرفية على الاعتبار و حص -
 ن ؛  و جو  او لي و الد

لسسسات المالية المراجعة للمؤسسسسو ة إيجا  مؤسسسسلسسسات إسسسستراتيجية  اعمة للصسسسناعة المصسسسرفية الإسسسسدمية مثن هيئة المحاسسسسب -
ية المؤسسسسسسسسسلسسسسسسسسات المالية الإسسسسسسسسسدمو   و المجلس العام للبنو مجلس الخدمات المالية الإسسسسسسسسسدمية )مالي يا(، و الإسسسسسسسسسدمية، 
هيئات تمَّ إنشسسااها و هي مؤسسسلسسات و (، LMCلة المالية للمصسسارف الإسسسدمية )البحرين و مرك  اللسسيو )البحرين(، 
  العمن المصرفي و ن تميممناا  و المؤسلات المالية الإسدمية، و   و التراب  بين البنو  نو ثيق سبن التعاو تو بغر   عم 

دمات المالية يعتبر إنشاء مجلس الخو ارها بهدف تحميق التمامن المصرفي الإسدمي، و الإسدمي من خدل تفعين   
افا من المنلمات اعتر و رن العشسسسسرين، يجاً لإنجازات العمد الأخير من المو لي، تتو ق النمد الدو الإسسسسسدمية التابع لصسسسسند

ذلك و ي مة النلام المصسسسرفي العالمو إ خاةا ضسسسمن منلو ية لا يممن تجاهلاا و   هذح الصسسسناعة كحميمة قو جو لية بو الد
صسسساً  نه و لي، الأمر الذي يعد انتصسسساراً لصسسسناعة الخدمات المصسسسرفية الإسسسسدمية، خصسسسو ق النمد الدو تحت مللة صسسسند

 جاة إلى المؤسلات الإسدمية؛و الاقامات المقت ت ايدت فيه و جاء في 
افمة مع  حمام الشريعة و التي   ت إلى إيجا  تشميلة من المنتجات المتو   المت ايدة في اةندسة المالية الإسدمية و الجا -

 الإسدمية.
انتشسسسسار و ا،   الإسسسسسدمية في  لمانيو اختراق الصسسسسناعة المصسسسسرفية الإسسسسسدمية لبعض البلدان الغربية مثن إصسسسسدار الصسسسسم -

الفلبين  جد فياا  قليات إسسسسسسسسسدمية كبيرة مثنو العمن المصسسسسسسسسرفي الإسسسسسسسسسدمي في بعض البلدان غير الإسسسسسسسسسدمية التي ت
 بريطانيا.و تايدند و 

حلمات و ات و الندو النلرية، فمدمت المحاضرات و  ن التجربة نشرت فمه الصيرفة الإسدمية من الناحيتين التطبيمية  -
عاً و ضسسسسسسسسو مو التحلين في الجامعات و صسسسسسسسسارت الصسسسسسسسسيرفة الإسسسسسسسسسدمية محن الدراسسسسسسسسسة و يات و العمن على مختلف الملسسسسسسسست
 ى عن هذح التجربة؛و فتاو صدرت كتيبات و للدراسات العليا فياا، 

الاسسسستثمار الملت مة و ين و فماً لصسسسيت التمو المصسسسرفية و ن  ن تتم معامدقم التجارية و تنامي  سسسريحة المتعاملين الذين يرغب -
 سدمية.بأحمام الشريعة الإ

 
 اةندية المالية الإسدمية و ثانيا: تعريف اةندسة المالية 

قد و دسسسة المالية م اةنو مفا وهو الأكا يمي و م جديد في عالم المال يشسسميه العلمي و ات الأخيرة مفاو ظار في اللسسن
ات و   و سسسسسسسسائن و نباط اسسسسسسسستو راق مالية حديثة و   وات  و خلق    وليد  و م اةندسسسسسسسسة المالية إلى  نه يرجع إلى تو عرف مفا

فاء و الية عن الين التي تعج  الطرق الىو ات التمو ين المتجد ة لأ و طالبي التم وجديدة لممابلة احتياجات الملسسسسسسسسسسستثمرين  
لتاصسسسسن، إن معلم او حديثا نلسسسسبيا من حيث المصسسسسطلح و م قديم التعامدت المالية لمنه يبدو اةندسسسسسة المالية مفاو بها؛ 

 جاات نلر الباحثين.و تالصة من تعاريف اةندسة المالية مل
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ل و صياغة لىلالو آليات مالية مبتمرة و ات و التنفيذ لأ و ير و التطو التصميم »على  نها:  finnertyحيث عرفاا 
  (2)«ينو إبداعية لمشاكن التم

 طالبي وراق مالية جديدة لممابلة احتياجات الملسسسسسستثمرين  و   وات  و ليد   و ت»كما تعرف اةندسسسسسسسة المالية بأنها: 
    (3)«ين التي تعج  الطرق الىديثة الإيفاء بهاو ات التمو ين المتجد ة لأ و التم

  الإسسسسسدمية و   التمليدية، لأن البنو   الإسسسسسدمية من البنو ج للبنو  ح ور لأهمية اةندسسسسسة المالية ةو إن هذا التصسسسس
ما و هو ئم لطبيعتاا ظن نلام مصرفي غير مدتتعامن  ي اً في و تتعامن بالعديد من المنتجات المالية المعمدة في إجراءاقا، 

ا تتعامن ضسسسسسسمن   الإسسسسسسسدمية في  نهو ي يد في  همية اةندسسسسسسسة المالية بالنلسسسسسسبة للبنو يجعلاا   سسسسسسد حاجه للاندسسسسسسسة المالية، 
  و ند  المالي في البنجب على الماو ةذا يتو الاسسسسسسستثمارية، و يلية و   الشسسسسسسرعية التي تنلم آلية  عماةا التمو الميو اب  و ال سسسسسس

اب  الشسسسسرعية جاءت لتحمق مصسسسسلحة و ال سسسسو   ء إلى الىين، لأن الأحمامو عدم اللجو اب  و الإسسسسسدمية مراعاة هذح ال سسسس
 المجتمع معاً.و الفر  

التنفيذ و ير و لتطاو عة الأنشسسسطة التي تت سسسمن عمليات التصسسسميم و مجم»يمصسسسد بها:  الهندسااة المالية الإساالامية ما 
ن ذلك في إطار كو ين و ل إبداعية لمشسسسساكن التمو بالإضسسسسافة إلى صسسسسياغة حل، المبتمرةالعمليات المالية و ات و لمن من الأ 

  (4)«جاات الشرع الىنيفو م
اجر من عمن بها إلى و من سسسسن في الإسسسسدم سسسسنة حلسسسنة له  جرها »ل )ص( و سسسسندها من اللسسسنة حديث الرسسسسو 

م و ا إلى يزر من عمن بهوو زرها و يه من سسسسن في الإسسسسدم سسسسنة سسسسيئة فعلو رهم  سسسيئا و م الميامة، لا ينمن ذلك من  جو ي
 .«زارهم  يئاو الميامة، لا يتمن من  

 مصسسسسسسسسسسسسسسا  غير المالية طالما كانت فيو ل للمع سسسسسسسسسسسسسسدت الماتلفة المالية و إيجا  الىلو هذا الىديث لدبتمار  ويدعو 
 التجديد باستمرار إلى وجاات الإسدمية الميمة التي تدعو اصلته تعتبر من المو رة مو ضر و ة لدجتاا  و العبا .  ي ا الدع

  ق الخدمات المالية.و بالتالي المنافلة بإيجابية في سو ضماة لىلن الأ اء، 
دمية مبتمرة، آليات مالية إسسسسسو ات و التنفيذ، لأ و ير، و التطو التصسسسسميم، »يلم بأنها: و ر سسسسسامي اللسسسسو يعرفاا الدكتو 

ندسسسسسة ين الأجن، حيث يشسسسسير  ن اةو الطو   سسسسسو المتو ين الإسسسسسدمي المصسسسسير و ل إبداعية لمشسسسسمدت التمو الصسسسسياغة لىلو 
 اع من الأنشطة:و المالية تت من ثدثة  ن

 ات مالية إسدمية جديدة، مثن بطاقات الائتمان الإسدمية؛و ابتمار    .1
 يلية إسدمية جديدة من  أنها تخفيض التماليف الإجرائية لأعمال قائمة؛و ابتمار آليات مك .2
مية لمشسساريع يلية إسسسدو إعدا  صسسيت مك ون،  و الدي ولة  و ية، مثن إ ارة اللسسييلو ل جديدة للإ ارة التمو ابتمار حل .3

 . (5)«عو بالمشر  ف المحيطةو معينة تدئم اللر 
المؤسسسسلسسسات المالية الإسسسسدمية من عمليات اةندسسسسة المالية و ح هنا: كيف تلسسستفيد المصسسسارف و لمن اللسسسؤال المطر 

 الإسدمية؟
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المؤسسسسسسسسلسسسسسسسات المالية الإسسسسسسسسدمية على تحميق و  ات  ن ممدرة المصسسسسسسسارف الباحث الأر ني ةصسسسسسسسر ال ياو  كد الخبير 
ى اهتماماا بالإبداع مدو الاسسسسسسسستفا ة من اةندسسسسسسسسة المالية في مجال  عماةا يرتب  بالبيئة التي تعمن فياا هذح المصسسسسسسسارف 

جعلاا  كثر الية سيعا ما فإن استادام اةندسة المو ير لأعماةا، حيث إن المصارف الإسدمية جديدة نو التطو البحث و 
  .تنافلية من نليرقا التمليديةو جذبا 

على هذا الأسسسسسا  نتلسسسساءل عن قدرة اةندسسسسسة المالية على إيجا  المنتجات الإسسسسسدمية البديلة للمنتجات المالية و 
الاهتمام و سماقم و الأ سسسسسااص المبدعين و تلسسسسساله، و التمليدية؛ هذا يجرة  ن نتلسسسسساءل  ي سسسسسا عن البيئة التي تحف  الإبداع 

مدى إلمام و ير، و التطو ث و مدى اهتماماا بعمليات البحو تفاماا للإبداع، و ثمافة المؤسسسسسلسسسسات المالية الإسسسسسدمية و بهم، 
تماملة يجب النلر إلياا غيرها. إنها بيئة مو المبدعين الماتصين بالمفاهيم الشرعية التي من  أنها تع ي  الإبداع الأصين.. 

مؤسلة مالية إسدمية في  15ية لأكبر و كما   ارت التمارير اللن فال  همية  ي مناان إغو ةقا  و من خدل كن مم
  لا من بعيسسد على  ي إ سسسسسسسسسسسسسسسسارة تفيسسد  ن هنسساو ر لا من قريسسب و في منطمسسة الخلي  العربي لم يتم العث 12المنطمسسة مناسسا 

 وبية ما يربو ر و    و نبقت الذي  نفمت فيه تلسسسسسعة و ير، في الو التطو ث و مخصسسسسسصسسسسسات تنفماا تلك المؤسسسسسسلسسسسسات على البح
 ير.و التطو ث و لار على عمليات البحو على مليار  

 : م علياا اةندسة المالية الإسدميةو ثالثاً: المبا ئ التي تم
 عة من الأسس نذكر مناا ما يلي: و م اةندسة المالية الإسدمية على مجمو تم

ل و يم (6)كثرت  وال يا ة على ر   المال، قلّت   وهنا ه  به و الممصو الربا في اللغة ال يا ة،  :اعسهو تحريسم الربسا بأنس -1
تعالى: و ل سسسبحانه و يمو ( 279رة البمرة، الآية و ن")سسسو لا تللمو ن و الِمُم لا تَللَمو    مَو إِن تبُتُم فسَلَمُم راُ و الله تعالى: "

قال صسسسسلّى الله عليه و (، 278رة البمرة، الآية و ا مَا بمِي منَ الرّبا إِن كنتُم مُؤمنين")سسسسسو ذَرُ و ا الله و ا اتسّمُ و "يَا  ياا الذِين آمنُ 
ية و محرم في جميع الأ يان اللسسسسسما وهو ( 2650ذكر مناا الربا")صسسسسسحيح البااري، و بمات: و ا اللسسسسسبع المو سسسسسسلّم: "اجتنبو 
عمن ة بين الأفرا ، كما يؤ ي إلى خلق طبمة مترفة لا تو يلسسسسسسسسسسسسبب العدا والىممة من تحريمه  ن فيه ضسسسسسسسسسسسسرراً عليماً، فاو 

ع محرم و هذا النو طة التي يأخذها الدائن من المدين نلير التسسسأجين، و ال يسسسا ة المشر  وهو الربا قلمان: ربسسسا النليئة: و .  يئاً 
محرم لأنه  وهو الطعام بالطعام مع ال يسسسا ة،  و   و   بالنمو بيع النم وربا الف ن الذي هو إجماع الأئمة، و اللنة و بالمتسسساب 

ين المارئ إلى يلسسسسسسسسسسمح لنا بذلك لذا ح الممال لاو ل المدم فيه في كتب الفمه و لربا يطبحث او ذريعة إلى ربا النلسسسسسسسسسسيئة، 
 ع لمتب الفمه المتاصن في ذلك؛ و الرج
ط التي و بالشر و ، نو   ما ير و ا من العمو   بحرية التعاقد إطدق الىرية للنا  في  ن يعمدو الممصو  :حريسسسة التعسسسسسساقسسسد -2

ا كأن يشسستمن حرماو ر قد نهى عناا الشسسارع، و  هم على  مو  لاّ تشسستمن عم وهو احد، و ن غير مميَّدين إلا بميد و يشسسترط
بممت سسسسسى  و  على  مر محرم بنن  و ح مما حرمه في الشسسسسسرع الإسسسسسسدمي. فما لم تشسسسسستمن تلك العمو ح والعمد على الربا،  

د بسسه، ذ بمسسا تو قسسد مسسأخالعسساو فسساء بهسسا لازم، و اليمين، فسسإن الو اعسسد العسسامسسة الممررة التي ترتفع إلى  رجسسة المطع و الم إن و عاسسّ
 ؛(7)فاء بالج ء المحرّم منااو على الأقن لا يجب ال و  على  مر حرمه الشارع فاي فاسدة،  و ا تملت العم
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 المسسسسسسسسسسسسسسسسرا  من الىرج ال يق، فإذا صار العبد فيو ن مشمة، و حرج  ي بدو من غير علر   رفع الحرج:و التيسير  -3
ا حلب إستطاعته، تعالي يرخن له في   ائاو المعتسا  فإن الله سبحانه و على النححسالة لا يلتطيع معاا الميسام بالعبسا ة 

ين مِن حَرجَو "جن و ل الله ع  و في هذا رفع للحسسسسسسسسرج عن العبسسسسسسسسا ، يمو   (78 ، الآية رة الىو ")سسسسسسسسسمَا جَعَنَ عليمُم في الدِّ
التماليف  اضسسسسسسسسسسحا فيو ذح الماعدة يلار  ثر هو ةم }المشسسسسسسسسسسمة تجب التيلسسسسسسسسسسير ، و قد عبر العلماء عن هذح الماعدة بمو 

ة مطر ة في مجال المعامدت نجد الماعدو سسسسعام، و عد لم يفر  علي المؤمنين من العبا ات إلا ما و الشسسسرعية، فال جن 
  الا تلك و يلم ي سسسسع من المو جعن الأصسسسسن فياا من الاباحة و حا  مام العبا  و حيث جعن الله سسسسسبحانه باب التعاقد مفت

 ؛(8)ال النا  بالباطنو تحرم  كن  مو  التي مكنع الللم 
مام مالك ى عن الإو يرُ و باب لىرية التعاقد،  والاستحلان هو )المصسسسسا  المرسلة(:  الاستصسسسسدحو الاستحلسسسسان  -4

جسسسسسسسسسسسسسسسسسد نن و ما يلسسستحلسسسنه المجتاد بعمله من غير  ن يو الاسسسستحلسسسان هو "الاسسسستحلسسسان تلسسسعة  عشسسسار العلم"،   نه قال:
بعض  ن الاسسستحلسسان قال الو جريان المصسسا  التي يمرها الشسسرع،  وهو ه إلى الأصسسن العام، يثبته، بن يرجع في ويعارضسسه  

ى يمت سسسسسسسسسسسسسسي و ذلك لدلين  قو  ن يعدل المجتاد عن  ن يحمم في الملسسسسسسسسسسسسسسسألة بمثن ما حَمَمَ به في نلائرها، إلى غيرح،  وه
ثْبِت لىمم هذح النلائرو ل عن الدلين الأو العد

ُ
ليين و التي يلسسسسسسمياا بعض الأصسسسسسسو ة ؛  ما المصسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسا  المرسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسل(9)ل الم

 ومعنى المصا  المرسلة  و لًا، و سع شمو   وإن كان هو قريب منه في مرماح و الاستحلسسسسسسسسسسسسسسسسان،  وصن وهو الاستصسسسسسسسسسسسسسسسسدح، 
 ولا يشسسسسساد  صسسسسسن خاص من الشسسسسسريعة بإلغائاا  و ل، و الاسسسسسستحلسسسسسان الأخذ بمن  مر فيه مصسسسسسلحة يتلماها العمن بالمب

 بعين الاعتبار:لمن لا بد من الأخذ و اعتبارها، 
ن كن ما و مة، فيو الشسسساو ى و لم يشسسساد ةا  لين خاص من الشسسسارع يفتح باب اة ولو  ن الأخذ بمبد  المصسسسا ،  -

 ار؛و البو ذلك يؤ ي إلى المفاسد و الإقرار، و بالإباحة  حمم  رعييرغبه مصلحة ينبي علياا و يشتايه الشان 
ال و حام، باختدف الأ سسااص، بن باختدف  و الأق باختدفو  ن المصسسا  المرسسسلة تختلف باختدف البلدان  -

تت ارب، و احد، فإذا جعلنا كن مصلحة تمت ي حمماً يناسباا، فمد تتناقض  حمام الشريعة الإسدمية و الشان ال
 ز في الشرع؛و ذلك لا يجو مرة حراماً، و ن مرة حدل، و فيم

  و مصسسسسسلمصسسسسسلحة التي فياا المحافلة على م ن المصسسسسسلحة المرسسسسسسلة التي تناط بها  حمام الشسسسسسريعة الإسسسسسسدمية هي ا -
 ؛(10)الشارع

يعتين في بيعة الناي عن ب والأسا  الآخر للاندسة المالية الإسدمية ه احدة:و التحذير من بيعتين   بيعة   -5
 البيعة إنماو يعة، سسسسسسلّم نهى عن بيعتين في بو الناي هنا ينصسسسسسب على ما كان بين الطرفين، لأنه صسسسسسلّى الله عليه و احدة، و 

الأخرى مع طرف و ن بين طرفين، فإذا ت سسسسسسمنت بيعتين عُلِم  نها بين طرفين، فإذا كانت إحدى البيعتين مع طرف و تم
لث، ينبغي النلر إلياا ع ثاو ن محصسسلتاما بيعة من نو باختصسسار فإن  ي بيعتين بين طرفين تمو آخر لم تدخن في الناي؛ 

عة  سسرعاً كانت و ناً لىمم البيعة الثالثة، فإن كانت ) ي البيعة الثالثة( ممفي هذح الىالة الىمم تابعو بمميا  البيعة الثالثة، 
  من خدل و ين الممص ممن تحصو لةً  رعاً لم يمن هنا  حاجة للبيعتين، و إن كانت البيعة الثالثة ممبو البيعتان كذلك، 
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ة، هم  سس اةندسة المالية الإسدمياحدة هي  و هذح الماعدة  ي الناي عن بيعتين في بيعة و ؛ (11)البيعة الثالثة مبا رة
ترجع  هميتاا إلى  نها هي التي ت سسسسسسسسسسمن بالإضسسسسسسسسسسافة إلى اللسسسسسسسسسسدمة الشسسسسسسسسسسرعية، المفاءة الاقتصسسسسسسسسسسا ية للمعامدت المالية و 

 الإسدمية.
 المؤسلات المالية الإسدمية  و رابعا: م ايا تطبيق اةندسة المالية الإسدمية في المصارف 

 (12)المؤسلات المالية الإسدمية م ايا  هماسا:و فر للمصارف و ية الإسدمية سيإن تطبيق اةندسة المال

إيجا  المنتجات و ير و التطو سسسسسسيلة للإبداع و فاةندسسسسسسة المالية الإسسسسسسدمية هي  :فير البدائن للمنتجات المالية التمليديةو ت - 
جسسات المسساليسسة   المنتجسسات البسسديلسسة للمنتفر المسسدرة على إيجسساو هسسذا يتطلسسب تو الإسسسسسسسسسسسسسسسدميسسة البسسديلسسة للمنتجسسات التمليسسديسسة، 

 ثمافة المؤسسسسسسسلسسسسسسات المالية الىاجة إلىو التمليدية في بيئة تفتمر إلى محف ات الإبداع، بالإضسسسسسسافة إلى ندرة الأفرا  المبدعين، 
لمفاهيم مدى إلمام المبدعين الماتصسسسسسسسسين باو ير، و التطو ث و مدى اهتماماا بعمليات البحو تفاماا للإبداع، و الإسسسسسسسسسدمية 

غيرها، فاي إذن بيئة متماملة يجب النلر إلياا من خدل كن و الشسسسسسسسسسسسسرعية التي من  سسسسسسسسسسسسأنها تع ي  الإبداع الأصسسسسسسسسسسسسين.. 
مؤسسسسلسسسة مالية إسسسسدمية  12ية لأكبر و يمفي هنا  ن نشسسسير إلى  ن التمارير اللسسسنو ن إغفال  همية  ي مناا، و ةقا  و مم

ير، و التطو ث و نا  مخصصات تنفماا تلك المؤسلات على البحفي منطمة الخلي  العربي، لم تحمن  ي إ ارة تفيد  ن ه
 ير؛و لتطاو لار على عمليات البحث و على مليار   وبية ما يربو ر و    و قت الذي  نفمت فيه تلعة بنو في ال
ندسة المالية الإسدمية حيد للإبداع في غياب اةو البدين ال وفالتمليد ه :تجنب التمليد لمنتجات المصارف التمليدية -ب
من في الممابن يجب لو ير منتجات مالية إسسسسسسدمية تنافس نليراقا التمليدية، و تطو عج  المؤسسسسسسلسسسسسات المالية عن ابتمار و 

ا ية تمليدية، لمن ضمن نلم اقتصو فماً للشريعة و عدم تحمين المؤسلات المالية الإسدمية ما لا تحتمن... فاي تعمن 
المؤسسسلسسات  يجبر تلكو بعض المنتجات المالية الإسسسدمية الأصسسيلة،  مر يفر  عد اً من التحديات  مام اسسستادام  وهو 

على اسسسسستادام بعض المنتجات التمليدية بعد  طيرها بإطار  سسسسرعي، كما  ن مؤسسسسسلسسسسات البنية التحتية للصسسسسناعة المالية 
 جه.و على  تم  لآناجباا حتى او ير لم تمم بو التطو ث و الإسدمية التي من المفتر  فياا  ن تتحمن ج ءا من  عباء البح

 خاملا: مداخن اةندسة المالية الإسدمية
هي تتعد  تبعا للطرق المممن اسسسسسسسستاداماا من طرف و ن لصسسسسسسسناعة اةندسسسسسسسسة المالية عدة مداخن، و يممن  ن يم

 ( 13)لا تخرج عن إحدى المماربتين التاليتيسن:-في الغالب-المؤسلات الإسدمية في إقامة هذح الصناعة... لمناا

لمالية الإسدمية، بة من منت  صناعة اةندسة او الذي يعي  ن يتم سلفا تحديد النتيجة المطلو  :لى: المحاكاةو الأ المماربة .أ
 هي عا ة لا تخرج عن نفس النتيجة التي يحمما منت  صناعة اةندسة المالية التمليدية.و 

ليد و تبع في تب المو ن الأسسسسسسسسسسسلبغض النلر عن الىمم الشسسسسسسسسسسرعي ةذح المنتجات حيث تثير المثير من الجدل، فإو 
رز م اياهسسا إذا كسسان من  بو التمليسسد للمنتجسسات المسساليسسة التمليسسديسسة، و ات المسساليسسة قسسائم على المحسساكسساة و الأ و راق و )خلق( الأ

ير، بن مجر  متابعة و طالتو قت في البحث و الو ير المنتجات، إذ  نها لا تتطلب المثير من الجاد و اللسسسسعة في تطو لة و اللسسسسا
 سي  الللع، فإن سلبياقا كثيرة مناا :و تمليدها من خدل تو ق و لة في اللو تداالمنتجات الم
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هذا ما ي عف و ا، رائاو لا قيمة اقتصا ية من و    ملية لا حميمة تحتاا و اب  الشرعية مجر  قيو  ن تصبح ال  -1
اب  عبئا و لك ال ستتصسبح و ريبة، بن و ين الإسسدمي محن  سك و يجعن التمو ى المنتجات الإسسدمية، و قناعة العمدء بجد

 هذح الىالة من الطبيعي فيو عائما  مام المؤسسسسلسسسات المالية، إذ هي لا تحمق  ي قيمة م سسسافة، بن مجر  تملفة إضسسسافية، و 
ن المنتجات المالية الإسسسسسسسسسسسسسدمية المملدة  كثر كلفة من و  ن تحمن المؤسسسسسسسسسسسسسلسسسسسسسسسسسسات المالية العمين عبء هذح التملفة، لتم

 مق في النااية النتيجة نفلاا.المنتجات التمليدية، مع  نها تح
ل معالجة مشسسسسسسسسسسمدقا و تحاو ية تناسسسسسسسسسسسب الصسسسسسسسسسسناعة التمليدية و  ن المنتجات المالية اةا فة إلى تحميق الفائدة الرب -2
لمؤسسسسلسسسات رح يفر  على او هذا بدو  مراضسسساا، في حين  ن محاكاة هذح المنتجات يلسسستل م التعر  لنفس المشسسسمدت، و 

س  يد من المنتجات التمليدية بحيث تصبح الصناعة المالية الإسدمية في النااية، تعاني من نفالمالية الإسدمية محاكاة الم
 الأزمات التي ترهق الصناعة المالية التمليدية.و المشمدت 

الية المنتجات المو ات و مة متماملة من الأ و  ن منتجات صسسسسسسسسسسسسسناعة اةندسسسسسسسسسسسسسسة المالية التمليدية هي ج ء من منل -3
اكاة  سسسساسسسساا، يجر الصسسسناعة المالية الإسسسسدمية لمحو مة و هر هذح المنلو لة تمليد جو محاو راية محد ة، و  المائمة على فللسسسفة

بالجملة  تصسسسسسسسبح تابعةو يتاا و ما يجعن الصسسسسسسسناعة الإسسسسسسسسدمية ماد ة بأن تفمد هو هو عناصسسسسسسسرها، و مة و ات المنلو سسسسسسسسائر   
رها إلى الصسسناعة و اا الصسسناعة التمليدية سسستنتمن بدالأزمات التي تعاني منو بذلك فإن كن المشسساكن و للصسسناعة التمليدية، 

الىن للمشسسسسسسسسسسمدت الاقتصسسسسسسسسسسا ية التي يعاني مناا عالم  وين الإسسسسسسسسسسسدمي هو ن التمو المالية الإسسسسسسسسسسسدمية، فبدلا من  ن يم
 انعما  ةذح المشمدت. و م، يصبح للأسف مجر  صدى و الأعمال الي
ين و لتمالتي تمدماا الصسسسسسسناعة المالية التمليدية غير مناسسسسسسسبة ل المماربة لا يعي  ن جميع المنتجات ور  و هذا التصسسسسسسو 

با  ما يتدءم رة التميي  بين اقتو تنبيه المؤسلات المالية الإسدمية إلى ضر  ولمن اةدف من هذا الطرح هو الإسدمي، 
 مة التمليدية.و م عليه المنلو بين محاكاة الأسا  الذي تمو مبا ئه، و ين الإسدمي و مع فللفة التم

لبحث عن تعنى هذح المماربة باو الابتمار ) ي إيجا  صسسناعة هندسسسة مالية إسسسدمية(: و المماربة الثانية: الأصسسالة  .ب
افمة مع مبا ئ و ن متو العمن على تصسسسسسسسسسميم المنتجات المالية المناسسسسسسسسسسبة ةا،  سسسسسسسسسرط  ن تمو الاحتياجات الفعلية للعمدء 

يب التمنية ير الأسسسالو العمن على تطو    لاحتياجات العمدء  هذا المنا  يتطلب  راسسسة ملسستمرةو الشسسريعة الإسسسدمية، 
ة لصسسسسناعة اضسسسسحو ضسسسسع  سسسسسس و ذلك ل سسسسمان المفاءة الاقتصسسسسا ية للمنتجات المالية، كما يتطلب و الفنية الدزمة ةا، و 

المحاكاة، و لا ريب  ن هذا المنا   كثر كلفة من التمليد و هندسسسسسة مالية إسسسسسدمية ملسسسستملة عن اةندسسسسسة المالية التمليدية، 
يا(هذا من جاة، ن مرتفعة في البداية ثم تنافض تدريجو  كثر إنتاجية )التملفة غالبا تمو ى و لمنه في الممابن  كثر جد

من جاة ثانية فإن هذا المنا  يحافظ على  صالة المؤسلات المالية الإسدمية، كما يلمح ةا باستفا ة من منتجات و 
مة المعرفية و تلبي متطلبات المصداقية الشرعية، كما يلاعد ذلك على استممال المنل الصناعة المالية التمليدية ما  امت

 للصناعة المالية الإسدمية.
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 ير المنتجات المالية الإسسسسسسسسسسدمية في إطار عمليات اةندسسسسسسسسسسة الماليةو عملية لتطو بناء إسسسسسسسسسستراتيجية علمية  وحسسسسسسسسسسا سسسسسسسسسسا: 
 الإسدمية

الناجحة، لأن الابتمار المالي   و من  هم المجالات التي قتم بها إ ارات البن -اةندسسسسسة المالية-يعد الابتمار المالي
يلية و المصسسسسسسرفية، لما فيه من تجديد منتجاته المالية لتلبية الاحتياجات التم قو اجدا بشسسسسسسمن فعال في اللسسسسسسو يجعن البنك مت

ها فة و اضسسسحة و اسسسستراتيجيات  المؤسسسسلسسسات المالية الإسسسسدميةو ن لدى المصسسسارف و المعاصسسسرة، لمن الأهم من ذلك  ن تم
التناقض بين الأهداف و  ص، لأن هذح الاسسسسسسسستراتيجيات ت سسسسسسسب  عملية الابتمار المالي، بعيدا عن التاب و الخصسسسسسسس بهذا
 الاسسسسستراتيجيات اةامة التي ينبغي على المصسسسسارف الإسسسسسدمية الاهتمام بها في عملية فيما يلي نعر  بعضو التطبيق، و 

 ( 14)الابتمار المالسي الإسدمي:- اةندسة المالية الإسدمية

  فيق بين المذاهب و الت ج إلىو م  حو فالاقتصا يات الإسدمية الي :ج من الخدف الفمايو إستراتيجية الخر
حدة الفمرية و   عناصر الو جو كثيرة  هماا عدم  امنو اطن الخدف  كثر من ذي قبن بلبب عو ج من مو الخر و الفماية 

ل إيجا  ما استطاع من هذح و ع إسدمي معاصر  ن يحاو مشر  لدى المجتمعات الإسدمية، لذلك يجب على  ي
  ة إلى إثبات  ن من  هم الإستراتيجيات لدى المصارف الإسدميةو يمالخدف الفماي  ر عنو هذا التصو العناصر، 

سيع و الفماي ما  ممن، لت ن خالية من الخدفو المنتجات المالية التي تطرحاا للعمدء  ن تمو ص المبتمرات و بخص
 ؛ الية المبتمرةالبدائن المو ل و   الىلو الماالفين إلى جا البيان علىو  ها في الر  و فير جاو تو قاعدة العمدء لدياا 

م  ن و الي سدمية لا يمفياا  الإو م بها البنو المبتمرات المالية التي تم :إستراتيجية التمي  في المفاءة الاقتصا ية  -
ممارنة بالمبتمرات المالية التمليدية، لأن  ن ذات كفاءة اقتصا ية عاليةو إنما يجب  ن تمو ن ةا تمييف فماي معين، و يم

المنتجات المالية التي تطرحاا المؤسلات المالية بشمن عام، تجعن الطلب على  هرية بينو ارق جو   فو جو عدم و المنافلة 
ق،  و لىلاسيتاا لأي تغير في الل ق العاليةو المنتجات مرة جداً،  ي  ن هذح المنتجات النمطية تتلم بمااطر الل هذح

لسساعدة في زيا ة الآثار الاقتصسسا ية اللسسلبية، مثن  ن تتجنب الم   الإسسسدميةو كذلك يجب على المبتمرات المالية في البن
 .لمةو الآثار الللبية للعو ة و زيع الثر و ت ءو سو البطالة و الت ام 
ق مية جاءت لتحميو التشسسريعات الىمو اللسسياسسسات  :ميةو التشسسريعات الىمو  افق مع اللسسياسسساتو إسسستراتيجية الت -

متطابمة مع  الثاني جعن مصلحة المجتمعو لات الىياة، المجتمع في  تى مجاو ل تحميق مصلحة الفر  و الأ هدفين رئيليين:
  الإسسسسسسسسسسسسسدمية عند إعدا ها و البن الأمم لتحميمه، لذلك يجب علىو ب و ما تلسسسسسسسسسسسسعى كن الشسسسسسسسسسسسسعو هو مصسسسسسسسسسسسسلحة الفر ، 

 ي خلن في ج ء و هذين اةدفين، لأن الاقتصسسسسسسسسسسسسسسسا  كن لا يتج    للمبتمرات المالية، التأكد من  نها لن تخرج عن إطار
   غيربحد ذاته تخطي والاهتمام إلى  ثرها على المجتمع، ه ون النلر  و مصلحة فر ية   خر،  ي  ن تحميقيلار في الآ

 م ر؛و سليم 
قطاع و  ن من قطاعين رئيلسسسسسيين: قطاع نفعيو الاقتصسسسسسا  الإسسسسسسدمي يتم :التمي  في خدمة المجتمع إسسسسسستراتيجية -
  و هذا اةدف، لذلك يجب على البن  غنى للملسلم عنلاو ية، و المطاع الخيري يادف إلى تعليم المنفعة الأخر و خيري، 

file:///I:/(%20أحمد%20محمد%20نصار%20:%20إستراتيجيات%20الابتكار%20المالي%20في%20المصارف%20الإسلامية،%20صحيفة%20الغد%20,%20الأردن،http:/islamfin.go-forum.net/montada-f4/19)
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الصدقات و قف و الو ار ة في مباحث ال كاة و الاستفا ة من الأفمار الو ، الإسدمية طرح مبتمرات مالية تلبي هذح الىاجة
ن و لك تمبذو قف، و ال الميام بالنلارة علىو اقع، مثن إ ارة صسسسسنا يق ال كاة و كيفية تطبيماا على الو الفماية  ةتو في المد

 حية.و لأن فيه تلبية لىاجاته الر    الإسدمية متمي ة في خدمة المجتمع المللم في هذا الجانبو البن
يلية اسسسستراتيجيا و  سسسساليباا التمو اقا و ير   و تطو المؤسسسسلسسسات المالية الإسسسسدمية في ابتمار و لمي تلسسستمر المصسسسارف و 

 ( 15)يجب علياا ما يلي:
ير و التطو ين على الابتمار ظفو الابتمار مثن تحفي  المو ير و خن المؤسسسلسسات المالية للتطاللسسعي لإيجا  البيئة المناسسسبة   •

  ؛الابتمار وق الأ بية لصاحب الفمرة  و حفظ الىمو 
د مناا ما يا مما يشجعاا ذلك حتى تلتفيو تبي المؤسلات المالية الإسدمية لمبد  الىماية الفمرية لمنتجاقا المبتمرة  •

اها و تحمق من جدمخاطر تطبيق الأ اة للو ير الباهلة و م بتحمن تماليف التطو ار حيث  نها تمالابتمو ير و على التط
تلك نجد  ن المؤسسسسسسسسلسسسسسسسات المالية الأخرى تلسسسسسسسارع إلى  والمبتمرة من هذح المؤسسسسسسسسلسسسسسسسة   ورة  و بعد نجاح الأ اة المطو 

هذا مما يثب  ع ائم و الاختبار  مخاطر التطبيق في مرحلة وير  و ن تحمن تماليف التطو الاسسسسسسسسسسسسسسستفا ة مناا  و تطبيماا 
 الابتمار إلا للحاجة الملحة؛و ير و لة التطو المؤسلات المالية عن محا

ات المالية الإسسسسسسسدمية تشسسسسسستر  في ر سماله جميع المؤسسسسسسسلسسسسسسات المالية الإسسسسسسسدمية و الأ و ير المنتجات و إنشسسسسسساء مرك  لتط •
 افذ الإسدمية.و النو 

اق و بات الأسسسسق فإنها يجب  ن تتميف مع متطلو فاء بمتطلبات اللسسسو لحتى تلسسستطيع المؤسسسسلسسسات المالية الإسسسسدمية ا •
 تمديم المنتجات المناسبة.و المالية 

تطاع عد  قد اسسسو بة، و ا رها مايأة لتمديم الخدمات المطلو كو ن  نلمة هذح المؤسسسلسسات و لتحميق ذلك يجب  ن تم •
ة عة ذات قدرة تنافلسسسسسسسيو ق حيث قدمت خدمات متنو من المؤسسسسسسسسلسسسسسسسات التميف بدرجة عالية مع متطلبات اللسسسسسسس

مات حيث  ن تمديم الخدو ق و عالية، إلا  ن مؤسسسسلسسسات  خرى لا زالت تحتاج إلى التميف بدرجة  ف سسسن مع اللسسس
لك يعي  ن لية فإن ذو المالية الدو ضسسع اهتمام من قبن عد  من المؤسسسلسسات المصسسرفية و المصسسرفية الإسسسدمية  صسسبح م

ف تجد و رة سو ن المؤسلات التي لا تتممن من تمديم خدمات متط و اق في تصاعد ملتمر و المنافلة في هذح الأس
 العمدء؛و ال و بة في استمطاب الأمو صع

سسسلسسات المالية الىال عليه في المؤ  وحدة كما هو فنية مو يجب  ن تطبق المؤسسسلسسات المالية الإسسسدمية معايير محاسسسبية  •
على نطاق  ول التي تعمن بها  و اق الدذلك على نطو حدة و محاسسسسسسسسسسسسسسسبية مو التي تخ سسسسسسسسسسسسسسع لمعايير رقابية و التمليدية 

تجات التي    نماط متشسسسسسسسسسسسسسسسابهة للمنو جو يعتبر و الفنية إلى حد كبير .و حدت  نلمتاا المالية و ل التي و عات الدو مجم
ة عن اق التي تعمن فياا،  مراً لا يمن  هميو الأسو ل و صية الدو تمدماا المؤسلات الماليسة الإسدمية، مع مراعاة خص

طا و ية الإسسسسدمية  سسسالمؤسسسسلسسسات المالو قد قطعت هيئة معايير المحاسسسسبة للمصسسسارف و الفنية، و المحاسسسسبية  حيد المعاييرو ت
  ؛اب  الشرعيةو فماً لل و المنتجات للمؤسلات المالية الإسدمية و   و ل العمو بإعدا  معايير تتنا
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مد و ر و لسسسسسسسالجو ناء الطرق المااطر بعناية فإن مشسسسسسسساريع البنية الأسسسسسسسساسسسسسسسسية مثن بو ى الاقتصسسسسسسسا ية و بعد  راسسسسسسسسة الجد •
ل فياا  و فر فرصسساً للمؤسسسلسسات المالية الإسسسدمية للدخو الاتصسسال تعتبر مشسساريع ضسسامة تو المياح و  سسبمات المارباء 

يار ع من المشاريع من خدل اختو يممن الىد من مخاطر الاستثمار في هذا النو  ريك للشركات المنفذ؛  ول  و كمم
الات ير التركيبة التعاقدية المدئمة كما  ن هنالك فرصسسسساً اسسسسستثمارية في مجو تطو الاسسسسستثمار المناسسسسسبة و ين و ات التمو   

 لي. و الدو ى الإقليمي و جيا على الملتو لو التمنو الخدمات و الصناعة و التنمية الى رية 
 ازي كحالة(  و الللم المو )الللم  ر الثاني: منتجات اةندسة المالية الإسدميةو المح
 ( 16)مبتمرة عن طريق عمليات اةندسة المالية الإسدمية: نذكر مناا:ات مالية و  مثلة لأ لا: و  

مصممة   (و ل )معين الصمو هي سندات تدعماا  صو   كبدين عملي لللندات المائمة على الفائدة: و الصم .1
ازنة العامة و ين الجانب الاسسسسسسسسسستثماري في المو اق لتمو ةا في الأسسسسسسسسسسو يممن تداو فما لأحمام الشسسسسسسسسسريعة الإسسسسسسسسسسدمية و 

مية  و م على  سسسسا   سسسرعي تصسسسدرها جاة حمو   مالية تمو مية فاي عبارة عن صسسسمو   الىمو لة؛  ما الصسسسمو للد
لة و   اخن الدر فيو سسسسسسساطة المالية للجماو  سسسسسسركات الو   و يماا عبر البنو يتم تلسسسسسسو مة و زارة المالية نيابة عن الىمو ك
 ؛ خارجااو 

ا المؤسلات المالية ل الماتلفة التي تتمتع بهو ريق للأصو ريق(: مكثن عمليات التو ل )التو عمليات التصميك للأص .2
بات و لي إ ارة المطو التي يممن الاسسسسستفا ة مناا علي ملسسسستو ات المالية اةامة قصسسسسيرة الأجن و الإسسسسسدمية  حد الأ 

للسسسسسسائلة غير ا-لو عة من الأصسسسسسسو مجم وين ج ء  و يمصسسسسسسد بالتصسسسسسسميك هنا عملية تحو رة مثلي؛ و  ات بصسسسسسسو جو المو 
ل و ذح الأصراق مالية قائمة علي الشراكة في منافع هو التي مكتلماا المؤسلة إلى   -بؤ بهالمدرة لدخن يممن التنو 

فير و ه في ترة لدسسسسسسسستفا ة منو ق النمد بصسسسسسسسو ج سسسسسسسسو لو ريق يممن للمؤسسسسسسسسلسسسسسسسات المالية و عبر التو خدل فترة معينة. 
 رة التي مكمناا من تحميق  هدافاا بدقة؛و لة إلى جانب إ ارة المااطر بصو اللي

 ازي؛و الللم المو الللم  .3
 حلابات الاستثمار المائمة على الم اربة؛  .4
ن و لمرابحة فيمالعمين بائعا باو ن المصسسرف مشسستريا و حلسسابات الاسسستثمار المائمة على المرابحة العملسسية: حيث يم .5

 ة على المصرف لأنه  صبح  ينا في ذمته؛و مبلت الاستثمار مع ربحه م م
 الذي يطبمه بنك  بي الإسدمي؛و للعمدت  المشتمات الإسدمية: مثن البيع الأجن .6
يأخذ عا ة  سسسسمن  سسسسركة ملسسسستملة عن البنك الذي -عاء مالو هي عبارة عن و صسسسسنا يق الاسسسسستثمار الإسسسسسدمية:  .7

راق و ل في الأاو يتم اسسسسسسستثمار هذح الأمو هيئات و  سسسسسسركات و يتم تجميع مدخرات المشسسسسسساركين فيه من  فرا  - نشسسسسسسأح
بهدف إتاحة الفرصسسسسسسسسسة للملسسسسسسسسستثمرين فيه بالمشسسسسسسسسساركة جماعِيا في نتائ   عمال  ل العينية ,و بعض الأصسسسسسسسسس والمالية  
  نلبة من الأرباح المحممة؛ ويتم إ ارته من قبن البنك ممابن  تعاب محد ة  و ق, و الصند
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ل و المشسسسساركة التجارية المؤقتة: لعمدء الشسسسسركات الراغبين في اسسسسستيرا  ب سسسسائع عن طريق الاعتما ات الملسسسستندية، يم .8
   الب اعة؛و ر و ين ثم يبيع البنك حصته للعمين بعد و يشاركه البنك بباقي التمو ن ج ء من قيمة الب اعة العمي

هي محافظ اسسسسسسسسستثمارية إسسسسسسسسسدمية تغطى مختلف  رجات المااطر التي يرغب و المحافظ الاسسسسسسسسستثمارية الإسسسسسسسسسدمية:  .9
 العمين في تحملاا؛

 والتي مكمن حاملاا من سسسسسسسسدا  مشسسسسسسسترياته من محدت  و : افمه مع الشسسسسسسسريعة الإسسسسسسسسدميةو البطاقات الائتمانية المت .10
للسسسسسسحب تلسسسسسستادم في او   و ن الىاجة إلى حمن النمو ى العالم  و فنا ق معينة على ملسسسسسستو مطاعم  ومراك  تجارية  

  لية.و الدو   المحلية و النمدي من ممائن الصراف الآلي للبن
     ازي         و السلم المو انب الفقهية لعقد السلم و ثانيا: الج

كي  على ازي مع التر و اللسسسسسلم المو فماية مختصسسسسسرة عن عمد اللسسسسسلم و يت سسسسسمن هذا الجانب من البحث لمحة  سسسسسرعية 
تفريعات و تفاصسسسسسسسسسسين  ل فيو ن الدخو الاسسسسسسسسسسستثماري؛ بدو يلي و العملية في المجالين التمو لات التطبيمية و انب ذات المدلو الج

 اء.المعاصرين من الفماو فماية  غنت عناا كتابات الأقدمين 
عمس  وهو ، بذلك بيع آجن بعاجن ويؤجن فيه المبيع فاو عمد بيع يعجن فيه الثمن  وه :تعريف اللسسسسسسسسسسسسسسلمأ.

رب " مفر ات عمد اللسسسلم، فيلسسسمي المشسسستريو ها لبيان  طراف و للفمااء اصسسسطدحات اسسسستعملو ، (17)البيع بثمن مؤجن
 . (18)   مال الللمر الثمن و ( فيلمى "المللم فيه"، يلمى البائع "المللم إليه"،  ما المبيع )الللعةو "المللم" والللم"  

 .(19)الإجماعو اللنة و عيته بالمتاب و قد ثبتت مشر و عمد الللم جائ  : عية الللمو مشر  ب.
 المشتري.و اضحة لطرفيه، البائع و يحمق مصلحة و الىاجة إليه  وعمد الللم مما تدع: حممته ج. 

 ها عند و جو يلسسسستفيد من رخن لن اللسسسسلعة، كما يطمئن إلى  المشسسسستريو فالبائع يلسسسستفيد من تعجين ر   المال 
المللم و للم فيه، سترخاص الم لأن المللف يرغب في تمديم الثمن لاو ضع الارتفاق، و ز الللم لمو إنما جو حاجته إلياا. "
  (20)ضع النليئة"و إليه يرغب فيه لم

دين )بائع عاقو ل(، و قبو صسيغة )إيجاب   ركان عمد اللسلم هي نفلساا  ركان البيع من: طهو  سر و  ركان اللسلم  د.
 مثمن(؛ و   عليه )لن و معمو مشتر(، و 

ن الثمن و مختلف فيسه؛ فسالمتفق عليسه:  ن يم ومناسا مسا هو متفق عليسه بين الفماساء  وطسه، فمناسا مسا هو  مسا  سسسسسسسسسسسسسسر 
بطة بالصفة، من  و  العد ، وزن  و ال ون الللعة ممدرة إما بالمين  و  ن تمو ز فيه النلاء  ي التأجين، و المثمن مما يجو 
ن الثمن حالًا غير مؤجن  جدً بعيداً، فمد  جاز مالك ا سسسستراط  خير و  ن يمو ل الأجن، و  ة عند حلو جو ن مو  ن تمو 
ا في و اختلفو " الشسسسسسافعي فذهبا إلى  ن من  سسسسسرط اللسسسسسلم التمابض في المجلس كالصسسسسسرفو حنيفة  والثدثة.  ما  بو مين و الي

 . (21)ن الثمن ج افاً"و كو ممان قبض المللم فيه، و لم فيه في حال العمد،   جنس الملو جوو الأجن في الللم 
ط و )كما يطلق عليه  حياةً بأنه  سسسسسراء آجن في الذمة بثمن حاضسسسسسر بشسسسسسر  اللسسسسسلف وازي  و تعريف اللسسسسسلم المه.

مشتري ل سلعة للو حيث يبيع المشتري في الللم الأ بيناما،ن رب  و افمتين،  و استادام صفمتي سلم مت وهو  ):خاصة
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بهذح و . (22)إلى نفس الأجن الذي سسسسسيتلسسسسلم فيه اللسسسسلعة التي  سسسسسلم فيااو الممدار، و اصسسسسفات و في اللسسسسلم الثاني بنفس الم
يلت م و ل الأجن، و البنك في حالتنا هذح، تجنب تملبات  سعار الللعة عند حل وهو ل، و الطريمة يلتطيع رب الللم الأ

 ا.قت بعدم بيع سلعة الللم قبن قب او في ذات ال
 عنه من علة الربا التي   سسسار إلياا ابن عبا  رضسسسي الله وازي لا يخلو يرى بعض الفمااء المعاصسسسرين  ن اللسسسلم المو 

 .(23)الربحو ازي بمصد التجارة و ب من الللم المتو بخاصة إذا اتخذ هذا الأسلو الطعام مرجأ، و له: ذا   راهم بدراهم و بم
ل، حيث إن و ازي لذات البائع الأو إلا إذا كان البيع في اللسسلم المتلمن علة الربا بحلسسب ر ي المالمية لا تتحمق 

الأجن و فة ل بغر  بيع ب سسسسساعة مشسسسسسابهة في الصسسسسسو ازي بطبيعته ينعمد مع طرف ثالث آخر غير الطرف الأو اللسسسسسلم المت
 من غير رب  بين العمدين.و 

راجحي المصسسسرفية الشسسسرعية لشسسسركة ال ى اةيئةو ازي مثن فتو ى تجي  اللسسسلم المو ما ذكر فإن هنالك فتا إلىبالإضسسسافة 
من  حماية التجار لأنفلسسسسسسسامو إن كان بمصسسسسسسسد التجارة و ازي حتى و هنا  من يجي  اللسسسسسسسلم المو ل اللسسسسسسسلم. و لدسسسسسسسستثمار ح

 . (24)تملبات الأسعار، طالما لا يتعاقب البيع علي  ين الللم نفله
لة المنتجة و ذلك بأن تبيع الدو لة، و الد ةين العج  في مي انيو سسسسسسسسسسسسسائن الممترحة لتمو إحدى ال وازي هو اللسسسسسسسسسسسسلم المو 

ن للملسسلم )المشسستري( في الفترة ما و عديدة بألان معجلة، بحيث يم فة في الذمة إلى آجالو صسسو للنف  )مثد( كميات م
 تاريخ قبض المللم فيه بشرط:و  بين تاريخ عمد الللم

ال من و المدر  اثلة للنف  الذي  سسسلم فيهذلك بأن يبيع سسسلما كمية ممو ازيا، فيصسسير ملسسلما إليه، و  ن يعمد سسسلما م -أ
بذلك يحمق ربحا من و ل، و الأ صسسسسسسسساف لطرف ثالث بثمن معجن ي يد على ما ا سسسسسسسسترى به في اللسسسسسسسسلمو سسسسسسسسسائر الأو 

اعيد، و المو صسسساف و الأو  افق في الممياتو ن رب  بيناما عن طريق التو ية الصسسسفمتين  و ع العمليتين، ثم تتم تلسسسو مجم
 .عيتهو مشر و  ازحو بين الفمااء في جازي لا خدف و هذا الللم المو 
 ن يبيع الملسسلم فيه نفلسسه إلى غير الملسسلم إليه )طرف ثالث( بثمن حال غير مؤجن يحمق فيه هامك ربح مناسسسب  -ب

 . قو سعر الل بحلب
 يو يل المةر  الربو ازي بديلا مبتكرا للتمو السلم المو ثالثا: تقد السلم 

اً قاعدة عدم لعن الفمه الإسدمي الذي  قر مبدئيو اقتصا ية عامة. يحمق مصا  و يلية فريدة و لعمد الللم مي ة مك
يلبي عمد اللسسسسسسلم و م، قد اسسسسسسستثنى اللسسسسسسلم باتفاق الاجتاا ات تلبية ةذح المصسسسسسسلحة الاقتصسسسسسسا ية العامة، و از بيع المعدو ج

ك في الجانب ليحمق كذو التاجر إلى ر   المال العامن يلسسسسسستعين به على نشسسسسسساطه الاقتصسسسسسسا ي. و الصسسسسسسانع و حاجة المنت  
مي ة و ، (25)صسسسسسف بثمن  رخن عا ة بلسسسسسبب تلسسسسسليف لنااو الو الآخر رغبة المشسسسسستري لتحصسسسسسين ب سسسسساعة محد ة الممية 

يدءم  قت الذي يلسسسسسسستلم فيه ب سسسسسسساعة اللسسسسسسسلم بماو  خرى يلسسسسسسستفيدها المشسسسسسسستري في عمد اللسسسسسسسلم هي  ن بإممانه تحديد ال
ا  نصف و م ولية  و   ا و ن المشتري منتجاً يحتاج إلى  راء مو فات التا ين، فمد يمو حاجاته الإنتاجية، فيملن من مصر 
 مصنعة يلتادماا في صناعاته. 
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يلية ذات كفاءة عالية من حيث اسسسسستاداماا و ن عمد اللسسسسلم في الاسسسسستادام المعاصسسسسر   اة مكو بهذا يممن  ن يمو 
لين و  من مماصسسسسناعاً  م تجاراً  م مانيينا زراعاً  م و اء  كانو لين سسسسسو الماتلفة للمتمو عة و ين المتنو لدسسسسستجابة لىاجات التم

الخارجية و التجارية الداخلية و لا تما  تحصسسسسسسسسسسسسر مجالات تطبيق عمد اللسسسسسسسسسسسسلم في النشسسسسسسسسسسسساطات ال راعية و ماندسسسسسسسسسسسسسين،  و 
 غيرها. و الىرفية و الصناعية و 

نام، سلماً راء مين المنتجين، بالشو يلي لعمد الللم، ينصرف الىديث غالباً إلى مكو ر التمو عند الىديث عن الدو 
هذا و الصسسسسسسناعية.  والصسسسسسسناع مثدً نشسسسسسستري منام سسسسسسسلماً منتجاقم ال راعية  و ين ال راع و نها. فلتمو نفس اللسسسسسسلع التي ينتج

ين و م  ن الىديث عن مكو . فالمعل(26)الفريد لعمد اللسسسسسسلم في التطبيق المعاصسسسسسسرو يلي المتمي  و ر التمو ير قد يخفي الدو التصسسسسسس
لا و .   منه تغليب جانب اسسستطاعتام التلسسليم في الأجن المحد  ةذح المنتجاتو قم الممصسسالصسسناع بشسسراء منتجا وال راع  

صسسسساً في ن الملسسسسلم إليه متاصسسسسو ري  ن يمو ين با سسسستراط سسسسسلعة ليس من ال سسسسر و يمنع ذلك من اسسسسستادام عمد اللسسسسلم للتم
 إنتاجاا. 

 ازيو السلم المو رابعا: الت بيقات المعاصرة لعقد السلم 
من اسسسسستثمار   عين اةا فين إلى تحميق ربحو ال المو في المجال المصسسسسرفي المعاصسسسسر لتشسسسسغين  ميلسسسستادم عمد اللسسسسلم 
 وية  ال، ثم تلسسسسسستادم لشسسسسسسراء سسسسسسسلعة مثلو ق اسسسسسسستثماري ةذا الغر  تجمع فيه هذح الأمو مدخراقم. فيتم إنشسسسسسساء صسسسسسسند

ل، و لم الأل  جن اللسسو بن حللمن قو ر فترة من ال من، و من سسبطة بالصسسفة عن طريق عمد اللسسلم دجال محد ة، بعد مر 
ل و عند حلو ل، و لأا ا سسستراها باللسسسلملنفس  جن اللسسسلع التي و جبه سسسسلعاً مماثلة، و از يبيع بمو ق في سسسسلم مو يدخن الصسسسند

بإنشسساء عمدين وبهذح الطريمة و . (27)ازيو ق باسسستدم اللسسلع ثم تلسسليماا إلى المشسسترين في اللسسلم المو م الصسسندو الآجن يم
ازي، حتى و عمد المملت م بتلسسسليم سسسسلعة اللسسسلم في ال وق عن بيع ب سسساعة اللسسسلم قبن قب سسساا، فاو منفصسسسلين يبتعد الصسسسند

ه في هذح الىالة من ق ربحو يحمق الصسسسندو ل، و إن لم يف البائع بتلسسسليم اللسسسلعة التي ا سسستراها البنك منه بعمد اللسسسلم الأو 
 الفرق بين قيمة العمدين.

 
 خاتمة: 

  تائ   هما:ج ببعض النو سمح لنا هذا البحث الخر 
ر الصسسسسناعة المالية يو المعالم في سسسسسبين تطو اضسسسسح الراية و ما لم تنتا  المؤسسسسسلسسسسات المالية الإسسسسسدمية نهجاً  -

ريق من ملسسسستفيدة بالإرث العو ال، ملسسسستر سسسسدة و خدمات تراعي المماصسسسسد الشسسسسرعية في الأمو رفدها بمنتجات و الإسسسسسدمية 
ميق المعا لة إذا ما سسسسعت إلى تحو التي فاقت الألف معاملة مالية،  ر ها الفمااء في  ماات كتب الفمهو المعامدت التي  
المحاكاة و مليد المفاءة الاقتصسسسسسا ية، فإنها سسسسسستبمى  سسسسسسيرة التو ير منتجات تجمع بين المصسسسسسداقية الشسسسسسرعية و الصسسسسسعبة في تط

 يم؛و يق المن الطر ما قد يؤ ي إلى  ن تنحرف هذح المؤسلات المالية الإسدمية عو هو للمنتجات المالية التمليدية، 
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مه الإسدمي استيعاب الفو ل إلى فام و ابتمار منتجات مالية إسدمية يخ ع في الممام الأو ير و إن تط  -
طيع من ليس ل تنبع من صسسسميم الفمه الإسسسسدمي فد يلسسستو ذلك لأنها حلو خبرة في العمليات المصسسسرفية التمليدية و فام و 

خبرة في العمليات و منتجات ةذح الصسسسسناعة إذا لم يمن معه فام و ل و حلير و تط ولديه معرفة بالفمه الإسسسسسدمي ابتمار  
ات و ماي في إيجا    ن الفو اسسسسسسسسسسسسستغدل الما  و ير و التطو الابتمار و التعدين و من ثم يتم التصسسسسسسسسسسسسحيح و المصسسسسسسسسسسسسرفية التمليدية 

ازل و رها من الناجد في كتب الفمه الإسسسسسسسدمي باعتبو ص الشسسسسسسرعية مما قد لا تو ابتمار منتجات مالية قائمة على النصسسسسسسو 
 الفماية؛ 
نتجات إيجا  مو اء من المااطر و الملسستثمر على حد سسسو ات مالية إسسسدمية تحمي المصسسرف و ير   و لا بد من تط -

 ات في المؤسسسلسسات و جو المو لة و النمد تراعي اعتبارات إ ارة اللسسيو قي ر   المال و اسسستثمارية مناسسسبة مختلفة الآجال في سسس
دين عملي   كبو خبراء المؤسسسسسسسسسسسلسسسسسسسسسسات المالية الإسسسسسسسسسسسدمية فمرة الصسسسسسسسسسسمو الفمااء الماليين  رو المالية الإسسسسسسسسسسسدمية فمثد، ط

 ؛الفائدة علىلللندات المائمة 
ليدي، حيث ين المصسسسسسسرفي التمو ن بديدً عملياً للتمو ازي يمو اللسسسسسسلم المو ذج قائم على اللسسسسسسلم و اقتراح نم -
لي لشسسسسسراء سسسسسسلع ل في عمد ملسسسسستمبو العمين بالدخ مو يمو ين النمدي للعمين بشسسسسسراء البنك منه سسسسسسلعة باللسسسسسلم، و يتم التم
 بذلك يحمي نفله من تملبات  سعار الللعة؛و لذات الأجن، و مماثلة 

ية يلي في المجال المصسسسسرفي الإسسسسسدمي، لا تحمماا  و سسسسسعة في الاسسسسستادام التمو نة و يحمق عمد اللسسسسلم مر  -
بائع )الملسسلم ك لما ةذا العمد من مي ة تحمق للذلو صسسيغة  خرى إذا مكت معالجة المااطر المتعلمة بتملبات  سسسعار اللسسلع 

  رط من المشتري؛ ون  ي تدخن  و إليه( استادام ر   المال في  ي من حاجاته  
يلية و فة التمالتملو نة المالية و المر و ازي بدين  سسسرعي يحمق اللسسسدمة الشسسسرعية و اللسسسلم المو إن عمد اللسسسلم  -

 المناسبة للعمدء. 
 امش: و الهو المراجع 

 
ل و رقة عمن ممدمة ضمن فعاليات المؤمكر الأو ، التحدياتو اقع و المةارف الإسلامية: المد محيلن، فؤا  مح -(1)

ريا، و رية، تحت  عار " آفاق الصيرفة الإسدمية "،  مشق، سو المؤسلات المالية الإسدمية في سو للمصارف 
 6-4، ص ص 2006مار   14 13

، 2005لى و ،  ار النشر للجماعات، الطبعة الأارة المخاطررلا   إدو دو ، المشتقات المالية سمير عبد الىميد -(2)
 91-90مصر، ص ص -الماهرة

الطبعة  ،اتها بالتركيز تلى استراتيجيات الخيارات الماليةو أدو الهندسة المالية  با  العبا ي، و زي و هشام ف -(3)
 28الأر ن، ص-زيع، عمانو التو راق للنشر و ،   ار ال2008لى و الأ
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المالية  اتو د تثمان، استخدام الهندسة المالية   المةارف الاسلامية  )الأدي ردمان محمو تبد الق(4) -(4)
مار   -ق مش –المؤسلات المالية الاسدمية و ممدمة للمؤمكر الثالث للمصارف رقة و الاسلامية  الحديثة(، 

2008)  
 ركة الراجحي -ثو ، مرك  البحصناتة الهندسة المالية: نظرات   المنهج الإسلامييلم، و إبراهيم سامي الل -(5)

  5، ص 2000المصرفية لدستثمار،  يلمبر 
، 1998انية، ت، لبنان، الطبعة الثو النشر، بير و "، الج ء الثالث،  ار الفمر للطباعة فقه السنةسيد سابق، " -(6)

 126ص
، 1977"،  ار الفسمر العسربي، المساهرة، مسصر،  نظرية العقد   الشريعة الإسلاميةو الملكية زهرة، "و محمد  ب -(7)

 .233-232ص
 قع:  و "،  نلر المابط الشرتية للعمل المةر  الإسلاميو الضمحمد البلتاجي، " -(8)

http://www.bltagi.com/dawabet_eltamweel.htm(25/12/2010) 
 242-240، المرجع اللابق، صزهرةو محمد  ب -(9)
  244-243المرجع نفله، ص -(10)
 .23-21يلم، مرجع سابق، صو إبراهيم سامي الل -(11)
،  نلر يرو الت و ث البحو نتائج الهندسة المالية ترتبط بتفهم المةارف الإسلامية للإبداع عثمان ظاير :  -(12)

 قع: و الم
http://www.banquecentrale.gov.sy/Archive/archive-
ar/archive2007/news%205-8/news-ar/news14-ar.htm  

لإسلامية ق المالية او ير السو ت و رلا   إنشاء و د –الهندسة المالية الإسلامية ز، و المريم  حمد قند عبد -(13)
ل " و رقة عمن ممدمة ضمن فعاليات المؤمكر العلمي الخامس عشر حو  ،-ات المالية الشرتيةو إمدادلا بالأدو 
"، جامعة الإمارات العربية المتحدة،  بسي، الإمارات  –تحديات و آفاق  –رصات و البو الية راق المو اق الأو  س

 7-6، ص 2007مار   8 – 6العربية المتحدة، 
، صحيفة الغد، الأر ن إستراتيجيات الابتكار المالي   المةارف الإسلامية حمد محمد نصار:  -(14)

http://islamfin.go-forum.net/montada-f4 19  
ة الاسلامية  ات الماليو الأدالاسلامية )استخدام الهندسة المالية   المةارف ي ر مان محمد عثمان، و عبد الم -(15)

 2008مار   - مشق –المالية الاسدمية  المؤسلاتو رقة ممدمة للمؤمكر الثالث للمصارف و  الحديثة(،
 المرجع نفله  -(16)

http://www.banquecentrale.gov.sy/Archive/archive-ar/archive2007/news%205-8/news-ar/news14-ar.htm
http://www.banquecentrale.gov.sy/Archive/archive-ar/archive2007/news%205-8/news-ar/news14-ar.htm
http://islamfin.go-forum.net/montada-f4
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، هس1415ظبي، و رة ابو ، ممدم إلي مجمع الفمه الإسدمي،  ت بيقاته المعاصرةو السلم ال رير، الصديق محمد:  -(17)
 2ص

 995م.ص 1989هس  1409،  مشق:  ار الفمر، 4، ج أدلتهو الفقه الإسلامي هبة، و ال حيلي  -(18)
 338 4م، ج1984هس 1404ت:  ار الفمر، و ، بير الشرح الكبيرو المغني ابن قدامة:  -(19)
م، 1989 1408ت  ار الملم و ، بير نهاية المقتةدو بداية المجتهد ر د، محمد بن احمد بن محمد: ابن  -(20)

 206 2ج
 207-205المرجع نفله ص ص  -(21)
 34ال رير، الصديق محمد، مرجع سابق، ص  -(22)
 35المرجع نفله، ص  -(23)
هس 1400تي، يو ين المو يت: بيت التمو ، المى الشرتية   المسائل الاقتةاديةو الفتايتي: و ين المو بيت التم -(24)

 43ص 
رية، و ،  مشق: مطبعه الجامعة اللتقد البيع   الفقه الإسلاميال رقاء، مصطفي احمد:  -(25)

 117صس4م،ج1948
، ثماريةاستو يل المةر  المعاصر: نظرة مالية و السلم بديل شرتي للتمالتجاني عبد الما ر  حمد،  -(26)

 . 19 ان، ص و الل-مو ،  ار اللدا ، الخرط1،2006ط
  36ص المرجع نفله،  -(27)

 


